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ÂËÈßÍÈÅ ÂÅÊÑÅËÅÉ ÍÀ ÄÅÍÅÆÍÎÅ ÎÁÐÀÙÅÍÈÅ

 Â ñîâðåìåííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ âåê-
ñåëü ìîæåò ëèáî ïðèîáðåòàòü íåêîòîðûå ïðèçíà-
êè îñíîâíûõ ôóíêöèé äåíåã, ëèáî âëèÿòü íà
âûïîëíåíèå ïîñëåäíèìè ñâîèõ íåïîñðåäñòâåííûõ
ôóíêöèé, òåì ñàìûì èçìåíÿÿ ðîëü äåíåã â ýêî-
íîìèêå. Âåêñåëÿ ïðè èõ íåâåðíîì óïîòðåáëåíèè
ìîãóò âûçâàòü äèñáàëàíñ â ñîîòíîøåíèè äåíåæ-
íîé è òîâàðíîé ìàññû, êîòîðûé ïðåïÿòñòâóåò
ïðîâåäåíèþ ãîñóäàðñòâåííîé äåíåæíî-êðåäèòíîé
ïîëèòèêè.

Îäíèì èç íàèáîëåå âàæíûõ âîïðîñîâ ñîâðåìåííîé òåîðèè âåêñåëü-
íîãî îáðàùåíèÿ ÿâëÿåòñÿ ïîäòâåðæäåíèå ëèáî îïðîâåðæåíèå òîãî, ñïî-
ñîáíî ëè îáðàùåíèå êîðïîðàòèâíûõ è áàíêîâñêèõ âåêñåëåé ïðè îïðå-
äåëåííûõ îáñòîÿòåëüñòâàõ îáëàäàòü ïðèçíàêàìè äåíåæíîãî îáðàùå-
íèÿ, òî åñòü ïðèíèìàòü íà ñåáÿ ôóíêöèè, ñõîäíûå ñ îòäåëüíûìè ôóí-
êöèÿìè äåíåã.

Âåêñåëü ÷àñòî èñïîëüçóåòñÿ â ïîïûòêàõ ðåøåíèÿ ìíîãèõ ýêîíîìè-
÷åñêèõ çàäà÷, è åãî ÷àñòî «íàãðóæàþò íàáîðîì äîïîëíèòåëüíûõ ôóíê-
öèé è òàêèì îáðàçîì ïðèäàþò âåêñåëþ òàêèå êà÷åñòâà è âîçìîæíîñòè,
êîòîðûå ïðîòèâîðå÷àò åãî ïðÿìîìó íàçíà÷åíèþ» [4]. Êðîìå òîãî, ó÷å-
íûå îòìå÷àþò, ÷òî âåêñåëü ïîìèìî ñâîèõ îñíîâíûõ ôóíêöèé îò÷àñòè
âûïîëíÿåò ôóíêöèè îáëèãàöèé, äåïîçèòíûõ ñåðòèôèêàòîâ è äàæå ÷åêîâ.

Ïðåæäå âñåãî, íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ñîãëàñíî ðÿäó èññëåäîâà-
íèé èçâåñòíûõ ýêîíîìèñòîâ, â îáðàùåíèè ìîæåò íàõîäèòüñÿ íåñêîëüêî
âèäîâ äåíåã, ëèáî òàê íàçûâàåìûå «ñóððîãàòû» ìîãóò âûïîëíÿòü íå-
êîòîðûå ôóíêöèè äåíåã.

 Íàèáîëåå ïîñëåäîâàòåëüíûì ñòîðîííèêîì ýòîé òåîðèè ÿâëÿåòñÿ
àíãëèéñêèé ýêîíîìèñò, íîáåëåâñêèé ëàóðåàò Ôðèäðèõ ôîí Õàéåê.
Â îäíîé èç ñâîèõ ðàáîò [11] îí äåòàëüíî èññëåäîâàë âîçìîæíóþ ìíî-
ãîâàëþòíóþ ýêîíîìè÷åñêóþ ñèñòåìó, â êîòîðîé îòñóòñòâóåò äîìè-
íàíòà â âèäå ãîñóäàðñòâà êàê åäèíñòâåííîãî ýìèòåíòà äåíåã. Îïèñà-
íèå ñèòóàöèè ìíîãîâàëþòíîñòè èëè ðàçíûõ äåíåã ìîæíî âñòðåòèòü è
â ó÷åáíèêàõ ïî ýêîíîìèêå, à òàêæå â èññëåäîâàíèÿõ ó êëàññèêîâ ìè-
ðîâîé ýêîíîìèêè.

Èíñòðóìåíòû, àëüòåðíàòèâíûå äåíüãàì, íî íå ÿâëÿþùèåñÿ ïîëíî-
öåííûìè äåíüãàìè, Èðâèíã Ôèøåð, Ôðèäðèõ Õàéåê, Ñòåíëè Ôèøåð
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è äðóãèå èçâåñòíûå àâòîðû íàçûâàþò «ïî÷òè äåíüãè». «Ñóùåñòâóåò
ìíîæåñòâî äðóãèõ àêòèâîâ, ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé ïî÷òè òî æå ñàìîå,
÷òî è äåíüãè. Ìû îïðåäåëÿåì ýòè àêòèâû êàê «ïî÷òè äåíüãè», ïîä÷åð-
êèâàÿ òàêèì íàçâàíèåì, ÷òî îíè íå îáëàäàþò ïîëíîñòüþ âñåìè òåìè
ôóíêöèÿìè, êîòîðûå ñâîéñòâåííû äåíüãàì» [10]. Äîñòàòî÷íî ñêàçàòü,
÷òî íà îñíîâå òåîðèè «ïî÷òè äåíåã» ïîñòðîåíà ãðàäàöèÿ äåíåæíîé ìàññû
íà äåíåæíûå àãðåãàòû.

Ñîâðåìåííàÿ ýêîíîìèêà ÷àùå âñåãî ïðèìåíÿåò äëÿ îáîçíà÷åíèÿ
èíñòðóìåíòîâ, èñïîëüçóåìûõ êàê ÷àñòè÷íûå çàìåíèòåëè äåíåã, ïîíÿ-
òèå «äåíåæíûå ñóððîãàòû».

Â ñïèñîê «ïî÷òè äåíåã» ýêîíîìèñòû âêëþ÷àþò è âåêñåëÿ. Ô.Õàéåê
ïðÿìî íàçûâàåò âåêñåëÿ áàíêîâ, âûïóñêàåìûå äëÿ îáðàùåíèÿ, «÷àñò-
íûìè äåíåæíûìè çíàêàìè» [11].

È.Ôèøåð ãîâîðèò, ÷òî «…âåêñåëü îáëàäàåò íà îäíó ñòóïåíü åùå
áîëüøåé îáìåíîñïîñîáíîñòüþ, ÷åì ãîñóäàðñòâåííûå îáÿçàòåëüñòâà.
Îäíîé ñòóïåíüþ âûøå ïî ñâîåé îáìåíîñïîñîáíîñòè ñòîèò âåêñåëü íà
ïðåäúÿâèòåëÿ». «Âûñøåé ñòóïåíüþ ñïîñîáíîñòè áëàã ê îáìåíó îáëà-
äàþò íàñòîÿùèå äåíüãè» [9].

Ñîîòâåòñòâåííî, ïî ìíåíèþ àâòîðà óðàâíåíèÿ îáìåíà, âåêñåëü –
ýòî ñðåäñòâî îáìåíà, êîòîðîå áîëåå âñåãî ïðèáëèæàåòñÿ ê äåíüãàì.
Äëÿ âåðíîãî âîñïðèÿòèÿ ïîñëåäíåãî óòâåðæäåíèÿ íåîáõîäèìî ÷åòêî
ïîíèìàòü, î êàêèõ èìåííî âåêñåëÿõ èäåò ðå÷ü – à èìåííî îá îáåñïå-
÷èòåëüñêèõ.

Ïîêàæåì â ýòîì ñìûñëå ðàçëè÷èå êîììåð÷åñêèõ è îáåñïå÷èòåëüñ-
êèõ âåêñåëåé. Áàíê âûäàåò çàåìùèêó äåíåæíûå ñðåäñòâà â ôîðìå êðå-
äèòà. Îí îôîðìëÿåò âîçíèêàþùèå îòíîøåíèÿ êðåäèòíûì äîãîâîðîì.
Ýòîò äîãîâîð ÿâëÿåòñÿ äëÿ áàíêà äîêóìåíòîì, çàêðåïëÿþùèì âîçíè-
êàþùèå þðèäè÷åñêèå îòíîøåíèÿ ìåæäó íèì è çàåìùèêîì, îáåñïå÷å-
íèåì âîçâðàòà êðåäèòà. Íàëè÷èå êðåäèòíîãî äîãîâîðà (ñàìîãî ïî ñåáå,
íå â ïðèâÿçêå ê äåíåæíûì ñðåäñòâàì) íåëüçÿ ðàññìàòðèâàòü êàê ôàê-
òîð, âëèÿþùèé íà êîëè÷åñòâî äåíåã â îáðàùåíèè, íà ñòðóêòóðó è
ðàçìåð äåíåæíîé ìàññû. Âåêñåëü â êëàññè÷åñêîì ïîíèìàíèè (êîì-
ìåð÷åñêèé âåêñåëü), ïîêà îí íàõîäèòñÿ â ðóêàõ ïåðâîãî âåêñåëåäåð-
æàòåëÿ, èñïîëüçóåòñÿ è èãðàåò ðîëü íå áîëåå, ÷åì óêàçàííûé äîãîâîð.
Îí ñëóæèò îáåñïå÷åíèåì óïëàòû ÷åðåç îïðåäåëåííîå âðåìÿ ñóììû
äåíåã. Åñëè îí ïî êàêèì-ëèáî ïðè÷èíàì íà÷àë ïåðåäàâàòüñÿ äàëåå ïî
öåïî÷êå èíäîññàìåíòîâ, òî åãî ñõîäñòâî ñ êðåäèòíûì äîãîâîðîì ñòà-
íîâèòñÿ âòîðè÷íûì, à íà ïåðâûé ïëàí âûõîäèò ñâîéñòâî «ïî÷òè äå-
íåã». È ÷åì ÷àùå âåêñåëü ïåðåäàåòñÿ, òåì ñèëüíåå ïðîÿâëÿåòñÿ åãî
êà÷åñòâî «ïî÷òè äåíåã».

Íà îñíîâàíèè ïðåäïîëîæåíèÿ î âîçìîæíîñòè ñóùåñòâîâàíèÿ ñòðóê-
òóðû ìíîãîâàëþòíîñòè â ýêîíîìèêå ïðè èññëåäîâàíèè ìåñòà âåêñå-
ëåé â ýòîé ñòðóêòóðå ñîâðåìåííûå âçãëÿäû ýêîíîìèñòîâ ñòàëè ðàçâè-
âàòüñÿ ïðåèìóùåñòâåííî ïî äâóì íàïðàâëåíèÿì.
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Ñòîðîííèêè ïåðâîãî íàïðàâëåíèÿ âèäÿò âåêñåëÿ â ýêîíîìèêå êàê
äåíåæíûå ñóððîãàòû. «Âåêñåëü ñïîñîáåí âûñòóïèòü êàê çàìåíèòåëü
äåíåã â ëþáûõ ðàñ÷åòíî-ïëàòåæíûõ îòíîøåíèÿõ» [2], «âåêñåëü ñòàë
øèðîêî ïðèìåíÿåìûì ñðåäñòâîì ðàñ÷åòîâ, òî åñòü ïîëíîöåííûì çà-
ìåíèòåëåì äåíåã» [7], «âåêñåëü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé äåíåæíûé ñóððî-
ãàò, êîòîðûé áëàãîäàðÿ ñâîéñòâó ïåðåóñòóïàåìîñòè ñëóæèò ïëàòåæíûì
ñðåäñòâîì, çàìåíÿÿ ñîáîé äåíüãè» [2], «âåêñåëü êàê îðäåðíàÿ öåííàÿ
áóìàãà ïî ñâîèì ýêîíîìè÷åñêèì ïðèçíàêàì áëèçêà ê êðåäèòíûì äåíü-
ãàì áàíêà» [1], «âåêñåëü ñòàíîâèòñÿ íå òîëüêî èíñòðóìåíòîì êðåäèòà,
íî è óäîáíûì, øèðîêî ïðèìåíÿåìûì ñðåäñòâîì ïëàòåæà, ñóððîãàòîì
äåíåã» [8] è äð.

Âñå ýòè âûñêàçûâàíèÿ íå ñîïðîâîæäàþòñÿ îöåíêîé ïîñëåäñòâèé òà-
êîé çàìåíû è ñîäåðæàò ïîçèòèâíîå îòíîøåíèå àâòîðîâ ê êâàçèäåíåæ-
íîìó èñïîëüçîâàíèþ âåêñåëåé. Èçâåñòíûé ðîññèéñêèé ýêîíîìèñò àêà-
äåìèê Î.È. Ëàâðóøèí óòâåðæäàåò ÷òî îáîðîò âåêñåëåé çàìåùàåò îáî-
ðîò äåíåã â ýêîíîìèêå (äåíüãè, ïî åãî óòâåðæäåíèþ, â äàííîé ñèòóà-
öèè îñòàþòñÿ ëèøü «åäèíèöåé ñ÷åòà», è îáîðîò ñ ïîìîùüþ âåêñåëåé
«èìååò âàæíûå ïðåèìóùåñòâà ïî ñðàâíåíèþ ñ áåçíàëè÷íûì äåíåæ-
íûìè ðàñ÷åòàìè» [5].

Íàçâàííûé àâòîð íåîäíîêðàòíî â ñâîåé ðàáîòå ïîä÷åðêèâàåò, ÷òî
âåêñåëÿ ÿâëÿþòñÿ ñðåäñòâàìè ïëàòåæà. Äðóãèå ñîâðåìåííûå ó÷åáíèêè
ïî áàíêîâñêîìó äåëó óæå ñîäåðæàò óòâåðæäåíèÿ, ÷òî âåêñåëü ìîæíî
èñïîëüçîâàòü êàê ñðåäñòâî îáðàùåíèÿ è ïëàòåæà.

Äðóãàÿ êàòåãîðèÿ ýêîíîìèñòîâ ïðåäïîëàãàåò, ÷òî âåêñåëü íå ìîæåò
ïðèíèìàòü íà ñåáÿ îòäåëüíûå ôóíêöèè äåíåã, òàê êàê ýòî ìîæåò âûç-
âàòü ñåðüåçíûå îòðèöàòåëüíûå ïîñëåäñòâèÿ. Òàê, íàïðèìåð, Ä. Åäåëü-
êèí â ðÿäå ñâîèõ ðàáîò íåîäíîêðàòíî óòâåðæäàåò, ÷òî «âåêñåëü íå ÿâëÿ-
åòñÿ ñðåäñòâîì ïëàòåæà, è ïåðåäàòü åãî â «îïëàòó» ÷åãî-ëèáî íåëüçÿ».
Âåêñåëü íå ÿâëÿåòñÿ ðàñ÷åòíûì (ïëàòåæíûì) äîêóìåíòîì» [6].

Ïðèâåäåì àíàëîãè÷íûå ïîçèöèè ïî äàííîìó âîïðîñó äðóãèõ àâòî-
ðîâ: «Èñïîëüçîâàíèå âåêñåëÿ ìîæåò îêàçàòü ñóùåñòâåííîå íåãàòèâíîå
âîçäåéñòâèå íà äåíåæíîå îáðàùåíèå â öåëîì. Âåêñåëü íå ñðåäñòâî
ïëàòåæà». Âåêñåëü äåíüãàìè íå ÿâëÿåòñÿ, ïîñêîëüêó ïî íàñòóïëåíèè
ñðîêà ïëàòåæà îí ñàì ïîäëåæèò îáìåíó íà äåíüãè» [9].

Íà íàø âçãëÿä, îáà íàïðàâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ìûñëè èìåþò íå-
äîñòàòêè è íå ìîãóò ñëóæèòü îòðàæåíèåì ñóùåñòâóþùåé ïðàêòèêè
âåêñåëüíîãî îáðàùåíèÿ. Â îäíîì ñëó÷àå óòâåðæäàåòñÿ, ÷òî âûïîëíå-
íèå âåêñåëåì îòäåëüíûõ ôóíêöèé äåíåã âîçìîæíî è èìååò ïîëîæè-
òåëüíûå ïîñëåäñòâèÿ, âî âòîðîì, ÷òî òàêàÿ çàìåíà èìååò îòðèöàòåëü-
íûå ïîñëåäñòâèÿ è â ïðèíöèïå íåâîçìîæíà.

Ïîýòîìó íåäîñòàòêîì ïåðâîé ïîçèöèè ÿâëÿåòñÿ íåó÷åò îòðèöàòåëü-
íûõ ïîñëåäñòâèé ïðèíÿòèÿ âåêñåëåì ïðèçíàêîâ îòäåëüíûõ ôóíêöèé
äåíåã, à íåäîñòàòêîì âòîðîé ïîçèöèè ÿâëÿåòñÿ íåïðèçíàíèå ôàêòà
íàëè÷èÿ äâóõ òèïîâ âåêñåëåé (ñ òî÷êè çðåíèÿ èõ ýêîíîìè÷åñêîãî íà-
çíà÷åíèÿ) – êîììåð÷åñêèõ è îáåñïå÷èòåëüñêèõ, òî åñòü çàâèñèìîñòè
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ðîëè âåêñåëåé â ýêîíîìèêå îò îïðåäåëåííûõ ñïîñîáîâ èõ èñïîëüçîâà-
íèÿ.

Ðàññóæäåíèÿ â äîêàçàòåëüñòâî íàøåé ïîçèöèè áóäåì ïîñëåäîâàòåëüíî
âåñòè â ñëåäóþùåì íàïðàâëåíèè.

Ïåðâîíà÷àëüíî íåîáõîäèìî âûÿñíèòü, íàñêîëüêî âîçìîæíî âûïîë-
íåíèå âåêñåëåì îòäåëüíûõ ôóíêöèé äåíåã. Íà âòîðîì ýòàïå íåîáõî-
äèìî îöåíèòü ïîñëåäñòâèÿ òàêîé çàìåíû (åñëè îíà èìååò ìåñòî).

Äåíüãè âûïîëíÿþò ôóíêöèþ ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ, êîãäà ïåðåõîäÿò
îò îäíîãî âëàäåëüöà ê äðóãîìó, «…ñâÿçûâàþò àêòû îáìåíà òîâàðîâ â
åäèíûé ïðîöåññ îáðàùåíèÿ» [3].

Ó÷àñòíèêè âåêñåëüíîãî îáðàùåíèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëü-
ñòâîì èìåþò âîçìîæíîñòü èçìåíÿòü ñïîñîá ïåðåäà÷è âåêñåëÿ: ïðè ïî-
ìîùè èíäîññàìåíòà, öåññèè èëè ïðîñòûì âðó÷åíèåì. Â çàâèñèìîñòè
îò ýòîãî âåêñåëü ìîæåò îëèöåòâîðÿòü ñîáîé ñðàçó íåñêîëüêî âèäîâ
öåííûõ áóìàã. Îí ìîæåò âûñòóïàòü êàê â êà÷åñòâå îðäåðíîé öåííîé

áóìàãè, òàê è â êà÷åñòâå èìåííîé öåííîé áóìàãè è öåííîé áóìàãè íà

ïðåäúÿâèòåëÿ.
Ó÷àñòíèêè ñîâðåìåííîãî âåêñåëüíîãî îáðàùåíèÿ àêòèâíî èñïîëü-

çóþò ïðîñòóþ ïðîöåäóðó ïåðåäà÷è âåêñåëÿ ïî èíäîññàìåíòó (êàê îð-
äåðíóþ öåííóþ áóìàãó) èëè ïåðåäàþò âåêñåëü íà îñíîâå áëàíêîâîãî
èíäîññàìåíòà (êàê öåííóþ áóìàãó íà ïðåäúÿâèòåëÿ). Òàê êàê âåêñåëü
îëèöåòâîðÿåò äåíåæíîå îáÿçàòåëüñòâî ïëàòåëüùèêà çàïëàòèòü îïðåäå-
ëåííóþ ñóììó äåíåã, äëÿ ó÷àñòíèêîâ âåêñåëü ïðàêòè÷åñêè îòîæäåñòâ-
ëÿåòñÿ ñ ñàìèìè äåíüãàìè; åãî îòðàæåíèå â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå ïðåä-
ïðèÿòèÿ ïðàêòè÷åñêè èäåíòè÷íî ïîëó÷åíèþ ïðåäïðèÿòèåì äåíåã.
Îêîí÷àòåëüíîå èñïîëíåíèå âåêñåëåì ôóíêöèè ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ
ïðîèñõîäèò â ìîìåíò, êîãäà ïðåäïðèÿòèå ïåðåäàåò ýòîò âåêñåëü äàëåå,
òî åñòü ïðîèñõîäèò ïðîöåññ ñâÿçûâàíèÿ àêòîâ îáìåíà òîâàðîâ â åäè-
íûé ïðîöåññ îáðàùåíèÿ. Ïî áàëàíñó ïðåäïðèÿòèÿ ïåðåäà÷à âåêñåëÿ
îëèöåòâîðÿåòñÿ ñ óïëàòîé äåíåã. Â èòîãå òîâàðîîáîðîò ïðåäïðèÿòèÿ
ñîïðîâîæäàëñÿ íå äåíåæíûì, à âåêñåëüíûì îáîðîòîì. Â òàêîì ñëó÷àå
îí ïðàêòè÷åñêè îáëàäàåò ïðèçíàêàìè ôóíêöèè äåíåã êàê ñðåäñòâà îá-
ðàùåíèÿ.

Îòå÷åñòâåííûå ýêîíîìèñòû îòìå÷àþò òðàíñôîðìàöèþ ïðèðîäû âåê-
ñåëÿ â óñëîâèÿõ ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêè: «äëÿ îáðàùåíèÿ òîâàðîâ èç
èõ ñðåäû âûäåëÿåòñÿ ñïåöèôè÷åñêèé òîâàð, íàäåëÿåìûé äåíåæíûìè
ôóíêöèÿìè», «…â ïëàòåæíîì îáîðîòå âåêñåëü èñïîëüçóåòñÿ â êà÷å-
ñòâå ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ è ïëàòåæà», «îñîáåííîñòüþ âåêñåëüíîãî îá-
ðàùåíèÿ ó íàñ â ñòðàíå ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî ôóíêöèÿ âåêñåëåé êàê ñðåä-
ñòâà îáðàùåíèÿ çíà÷èòåëüíî ïîòåñíèëà ôóíêöèþ âåêñåëåé êàê êîì-
ìåð÷åñêîé áóìàãè» [10].

 Ïðîôåññîð Å.Ô.Æóêîâ è äðóãèå ýêîíîìèñòû íàñòàèâàþò íà âñå-
ìåðíîì ðàçâèòèè «öèðêóëÿðíîé ñèëû» âåêñåëÿ, òî åñòü ôóíêöèè âåê-
ñåëÿ êàê ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ. Ïðèâåòñòâóåòñÿ ìàêñèìàëüíîå óâåëè÷å-
íèå ñäåëîê ïî ïåðåäà÷å âåêñåëÿ ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè. «Öèðêóëÿðíàÿ
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ñèëà âåêñåëÿ âîçðàñòàåò ïî ìåðå óâåëè÷åíèÿ ÷èñëà ïåðåäàòî÷íûõ íàä-
ïèñåé», «öèðêóëÿðíóþ ñèëó» âåêñåëÿ ïðåäñòàâëÿþò êàê âîçìîæíîñòü
ðåøåíèÿ íàñóùíûõ ïðîáëåì ýêîíîìèêè: «ïîãàøåíèå öåëîãî ðÿäà îáÿ-
çàòåëüñòâ ïðè ïîìîùè îäíîãî âåêñåëÿ áåç ó÷àñòèÿ äåíåã ïîçâîëÿåò
óìåíüøèòü ïîòðåáíîñòü â íèõ», «â ñâÿçè ñ îáîñòðåíèåì êðèçèñà ïëà-
òåæåé íà ïåðâûé ïëàí âûøëà ôóíêöèÿ âåêñåëÿ, âûòåêàþùàÿ èç åãî
ïðèðîäû, ôóíêöèÿ ðàñ÷åòíîãî ñðåäñòâà» [8] .

Òàêîé ïîäõîä íàçâàííûõ ýêîíîìèñòîâ ïðåäñòàâëÿåòñÿ íåäîñòàòî÷-
íî óáåäèòåëüíûì. Íà íàø âçãëÿä, â ïåðâóþ î÷åðåäü, íóæíî ñîçäàâàòü
óñëîâèÿ äëÿ áîëåå áûñòðîãî èçúÿòèÿ âåêñåëÿ èç îáîðîòà (çàìåíû âåê-
ñåëÿ íà äåíüãè), à íå ñïîñîáñòâîâàòü âûïîëíåíèþ âåêñåëåì ôóíêöèè
ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ [2], òàê êàê ïðèäàíèå âåêñåëþ íåñâîéñòâåííûõ
åìó ôóíêöèé èñêàæàåò åãî êîììåð÷åñêóþ ñóùíîñòü è èìååò ðÿä îò-
ðèöàòåëüíûõ ïîñëåäñòâèé.

Îòìåòèì, ÷òî, íàðÿäó ñ áîëüøèì ÷èñëîì ñòîðîííèêîâ ðàçâèòèÿ ñâîé-
ñòâà îáðàùàåìîñòè âåêñåëåé, ñóùåñòâóåò ðÿä ýêîíîìèñòîâ, íå ñîãëàñ-
íûõ ñ ýòèì: «Ñ öèðêóëÿöèåé âçàèìîðàñ÷åòíûõ âåêñåëåé ìîæíî ïðè-
ìèðèòüñÿ ëèøü íà êàêîé-òî ïåðåõîäíûé ïåðèîä» [9]. Äàëåå îáîñíóåì
ñïðàâåäëèâîñòü ýòîé ïîçèöèè.

Â ñâÿçè ñ âîçìîæíîñòüþ èñïîëüçîâàíèÿ âåêñåëÿ êàê ñðåäñòâà îáðà-
ùåíèÿ ðàññìîòðèì âàæíóþ ïðîáëåìó îáúåêòèâíîãî ïðè÷èñëåíèÿ îáúå-
ìà âåêñåëüíûõ îáÿçàòåëüñòâ ê òåì èëè èíûì äåíåæíûì àãðåãàòàì.
Ïðîàíàëèçèðóåì, êàê ñïîñîá èñïîëüçîâàíèÿ âåêñåëåé âëèÿåò íà ìåñòî
ðàçëè÷íûõ âåêñåëåé â ñòðóêòóðå äåíåæíîé ìàññû. Ïðè àíàëèçå áóäåì
èñõîäèòü èç òîãî, ÷òî «ðàñ÷åòíî-ïëàòåæíûå ñâîéñòâà ïðèáëèæàþò âåê-
ñåëü ê äåéñòâèòåëüíûì (øèðîêèì) äåíüãàì, ïðåâðàùàþò â ñóððîãàò
äåíåã» [9] .

Äåíåæíîå îáðàùåíèå – ýòî èñïîëüçîâàíèå äåíåã â ôóíêöèè ñðåä-
ñòâà îáðàùåíèÿ è ñðåäñòâà ïëàòåæà. Àãðåãàò Ì0 – ýòî íàëè÷íûå äåíü-
ãè. Òðàäèöèîííî ê äåíåæíîìó àãðåãàòó Ì1 ïðè÷èñëÿþò íàëè÷íûå äåíü-
ãè, îáñëóæèâàþùèå îáðàùåíèå (Ì0), è äåïîçèòû äî âîñòðåáîâàíèÿ.
Çàäà÷à áàíêîâñêîé ñèñòåìû îáåñïå÷èòü óðîâåíü Ì1, íåîáõîäèìûé äëÿ
äîñòèæåíèÿ æåëàåìîãî îáúåìà ïðîèçâîäñòâà. Àãðåãàò Ì2 åñòü âñå, ÷òî
âõîäèò â àãðåãàò Ì1, ïëþñ ñðî÷íûå âêëàäû. Àíàëîãè÷íàÿ êëàññèôè-
êàöèÿ èñïîëüçóåòñÿ â ôèíàíñîâîé ñòàòèñòèêå ðàçâèòûõ ñòðàí.

Òðàäèöèîííî âåêñåëÿ ïðè÷èñëÿþò ê ðàñøèðåííîìó àãðåãàòó Ì3, â
êîòîðûé âõîäÿò è äðóãèå öåííûå áóìàãè [9]. Òàêîå ïðè÷èñëåíèå ñäå-
ëàíî íà îñíîâàíèè òðåáîâàíèé êëàññè÷åñêîé ëèêâèäíîñòè ïî îáìåíó
öåííîé áóìàãè íà äåíüãè è ñâÿçàííûõ ñ ýòèì âðåìåííûõ è ìàòåðè-
àëüíûõ èçäåðæåê. Ýòîò ïîäõîä âåðåí òîãäà, êîãäà âåêñåëü èãðàåò â
ýêîíîìèêå òó ðîëü, êîòîðàÿ åìó ïðèñóùà â ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ
ñòðàíàõ – êîììåð÷åñêîé öåííîé áóìàãè. ×òîáû ïîëó÷èòü âìåñòî êîì-
ìåð÷åñêîãî âåêñåëÿ äåíüãè, ñ íèì ñîâåðøàþò ðÿä òðàíñàêöèé (ó÷åò â
áàíêå, íàïðèìåð), îïðåäåëÿþùèõ øèðîòó äåíåæíîãî àãðåãàòà, â êîòî-
ðûé âêëþ÷àþò âåêñåëÿ.
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Â ñòðàíàõ ñ ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêîé âåêñåëü, êîòîðûé ìíîãîêðàò-
íî ïåðåäàåòñÿ, ïðàêòè÷åñêè íå ìåíÿþò íà äåíüãè, à èñïîëüçóþò êàê
ñâîåîáðàçíîå ñðåäñòâî îáðàùåíèÿ. Ýòî äàåò îñíîâàíèå âêëþ÷èòü òà-
êîé îáåñïå÷èòåëüñêèé âåêñåëü â áîëåå óçêèé äåíåæíûé àãðåãàò.

«Ñ÷èòàåì, ÷òî ìîíåòàðíûå âëàñòè íåäîîöåíèâàþò ëèêâèäíîñòü è
çíà÷åíèå âåêñåëåé êàê ñóððîãàòîâ äåéñòâèòåëüíûõ äåíåã» [2]. Íà ïðàê-
òèêå íåó÷åò ýòîé îñîáåííîñòè ïðèâîäèò ê íåïðàâèëüíîé îöåíêå ñî-
ñòîÿíèÿ ñîâîêóïíîé äåíåæíîé ìàññû â îáðàùåíèè.

Òàêèì îáðàçîì, ìû ìîæåì ïîäâåñòè èòîã. Â ñîâðåìåííûõ ýêîíî-
ìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ âåêñåëü ìîæåò ëèáî ïðèîáðåòàòü íåêîòîðûå ïðè-
çíàêè îñíîâíûõ ôóíêöèé äåíåã, ëèáî âëèÿòü íà âûïîëíåíèå ïîñëå-
äíèìè ñâîèõ íåïîñðåäñòâåííûõ ôóíêöèé, òåì ñàìûì èçìåíÿÿ ðîëü
äåíåã â ýêîíîìèêå. Âåêñåëÿ ïðè èõ íåâåðíîì óïîòðåáëåíèè ìîãóò
âûçâàòü äèñáàëàíñ â ñîîòíîøåíèè äåíåæíîé è òîâàðíîé ìàññû, êîòî-
ðûé ïðåïÿòñòâóåò ïðîâåäåíèþ ãîñóäàðñòâåííîé äåíåæíî-êðåäèòíîé
ïîëèòèêè.

Áèáëèîãðàôè÷åñêèé ñïèñîê

1.
 
Àëåêñàíäðîâà, Í.Ã. Áàíêè è áàíêîâñêàÿ äåÿòåëüíîñòü äëÿ êëèåíòîâ /

Í.Ã. Àëåêñàíäðîâà, Í.À. Àëåêñàíäðîâ. – ÑÏá: Ïèòåð, 2002. – Ñ.79,80,82,.
2. Ìàêååâ, À.Â. Âåêñåëü. Ïðàêòè÷åñêîå ïîñîáèå ïî ïðèìåíåíèþ / À.Â. Ìàêå-

åâ, Â.Í.Ñàâåíêîâ. – Ì.: Áàíêîâñêèé äåëîâîé öåíòð. 1997. Ñ.69,73,80.
3. Ãèëüôåðäèíã, Ð. Ôèíàíñîâûé êàïèòàë. Èññëåäîâàíèå íîâåéøåé ôàçû â

ðàçâèòèè êàïèòàëèçìà / Ð. Ãèëüôåðäèíã. – Ì.: Èçä-âî ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñ-
êîé ëèòåðàòóðû. – 1959. – Ñ.91.

4. Ãóäêîâ, Ô.À. Âåêñåëü. Äåôåêòû ôîðìû. Ìåòîäèêè âûÿâëåíèÿ òèïè÷íûõ
îøèáîê / Ô.À. Ãóäêîâ. – Ì.: Áàíêîâñêèé äåëîâîé öåíòð, 1998. – Ñ.4.

5.
 
Äåíüãè, êðåäèò, áàíêè: ó÷åáíèê / ïîä ðåä. Î.È.Ëàâðóøèíà. – Ì.: Ôèíàí-

ñû è ñòàòèñòèêà, 1998. – Ñ.21.
6.

 
Åäåëüêèí, Ä. Âûäà÷à âåêñåëÿ: ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå è îáû÷àè äåëîâîãî

îáîðîòà / Ä. Åäåëüêèí. – Ðåæèì äîñòóïà: http://www.yedelkin.ns.ru.
7.Ñàêñ Äæ.Ä., Ëàððåí Ô.Á. Ìàêðîýêîíîìèêà. Ãëîáàëüíûé ïîäõîä / Äæ.Ä. Ñàêñ,

Ô.Á. Ëàððåí; ïåð. ñ àíãë. – Ì.: Äåëî, 1996. – Ñ. 254 ñ.
8.

 
Òèõîíîâ Ð.Þ. Âåêñåëü: ãåíåçèñ, ôóíêöèè, ìåõàíèçì / Ð.Þ. Òèõîíîâ,

È.Í. Ïàíôåðîâ. – Ìèíñê: Ìèñàíòà, 1997. – Ñ.4.
9. Ôèøåð, È. Ïîêóïàòåëüíàÿ ñèëà äåíåã / È.Ôèøåð. – Ì.: Äåëî, 2001.-

Ñ.31.
10. Ôèøåð, Ñ. Ýêîíîìèêà / Ñ. Ôèøåð, Ð. Äîðíáóø, Ð. Øìàëåíçè; ïåð. ñ

àíãë. ñî 2-ãî èçä. – Ì.: Äåëî, 1999. – 864 ñ.
11. Õàéåê, Ô.À. ×àñòíûå äåíüãè / Ô.À. Õàéåê. – Ì.: Èíñòèòóò íàöèîíàëüíîé

ìîäåëè ýêîíîìèêè, 1996. – 230 ñ.



319Âëèÿíèå âåêñåëåé íà äåíåæíîå îáðàùåíèå

S.V.Alimovà

 THE EFECT OF BILLS ON MONETARY CIRCULATION

In modern economic conditions the bill can or get
some attributes of the basic functions of money, or
effect the performance of direct functions by the last,
thus, changing a role of money in economy. Bills at
their incorrect use can cause disbalanñå in the ratio
monetary and commodity weight which interferes with
carrying out of the state monetary and credit policy.
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